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 Osallistujien kamerat ja mikrofonit ovat pois paalta . ‘
J J boep LhasaeBinnnt.

 Kysymyksia ja kommentteja voi lahettaa chatissa
webinaarin aikana.

 Webinaarien tallenteet seka materiaalit tulevat
saataville nettisivuillemme. Sielta I0ydat myos tulevat
tapahtumamme: www.svalneratlas.com/fi/tapahtumat
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Kokemusta yritysjarjestelyista ja —kaupoista,
rahoituskierroksista ja osakepohjaisista
palkitsemisjarjestelmistd. seka alkuvaiheen
yritysten ja PK-yritysten ja niiden omistajayrittajien
neuvonannosta juridisissa kysymyksissa.

Erikoistunut yhtidoikeuteen, rahoituskierroksiin,
yrityskauppoihin, rakennejarjestelyihin ja
palkitsemisjarjestelmiin.

ella.hirvenkari@svalneratlas.com
+358 50 523 1314
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Erikoistunut veroilmoituksiin, ulkomaisten yhtididen
kiinteiden toimipaikkojen verotukseen seka
viranomaisrekisterdinteihin.

elina.pehkonen@svalneratlas.com
+358 40 569 7319

Nea Welling

Director

Laaja kokemus yhtidn sisaisena lakimiehena seka
ulkoisena konsulttina toimimisesta. Avustaa
asiakkaitamme yleisissa paivittaisissa lakiasioissa.

Erikoistunut avustamaan yrityskaupoissa,
paaomasijoitusjarjestelyissa, rakennejarjestelyissa
ja yhtidoikeudessa.

nea.welling@svalneratlas.com
+358 44 324 3161
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Start up ja rahoituskierroksiin valmistautuminen | 30.10.2025

1. Due diligence —prosessi ja yleisimmat red flag -havainnot
Henkiloston palkitseminen ja yhtion valuaatio
Olennaisimmat sopimukset

Tarkastuksen jalkeen

TyOkaluja valmistautumiseen

Q&A

S T
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Rahoituskierros

Due diligence —prosessi on osa rahoituskierrosta ja vaikuttaa sijoituksen lopullisten ehtojen

muotoutumiseen.

Pas

Sijoittajien Term sheet

kontaktointi sijoittajien kanssa
Sisaltaa sijoituksen
olennaisimmat ehdot

@

Salassapitosopimus
(NDA) ennen kuin
materiaalia toimitetaan
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Due diligence-
tarkastus

Tarkastuksella
varmistutaan siita, etta
yhtioon liittyvat riskit on
tiedossa ja ne voidaan
huomioida sijoitus-
dokumentaatiossa.

=R

Sijoitussopimus
Osakassopimus

Dokumentteihin
sisallytetaan due
diligencessa havaitut
asiat

™

Sijoituksen
toteutus:

Yhtiooikeudelliset
paatokset

Maksu

Rekisteroinnit



Yleisimpia red flag -havaintoja

.

HEJ

Tyosopimukset

Tyontekija vai toimeksiantosuhde, ennakonpidatykset
Olennaiset ehdot kunnossa

Puuttuvat sopimukset

Compliance

Veroilmoituksissa puutteita
Epaselvyydet veroilmoituksen ja tilinpaatoksen valilla
Deferred tax liability

Kansainvalisessa toiminnassa ulkomaille muodostuvan kiintean
toimipaikan riski

Yhtion kayttbomaisuuteen kirjattu yksityiskayttéon kuuluvaa
omaisuutta

Cap table ei ole ajantasalla

[j Yhtion paatoksenteko

Paatosten sisalto ja rekisterdinti
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[j Henkilokunnan edut ja palkitseminen

Edut

Osakepohjaiseen palkitsemiseen liittyva osakkeen arvostus
verotuksessa

Tydntekijoiden tasapuolinen kohtelu

Osakepohjaiseen palkitsemiseen liittyva dokumentaatio ja
sopimukset henkiloston kanssa, leaver-ehdot.

[j Yhtion sopimukset

Puutteelliset tai kokonaan puuttuvat sopimukset

Yhtion toimialasta riippuen immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit
erityisesti asiakas- ja tydsopimuksissa

Sopimuksiin mahdollisesti sisaltyvat maaraysvallan muutosta
koskevat change of control -lausekkeet






Osakepohjainen palkitseminen

Henkiloston sitouttaminen osakepohjaisten instrumenttien avulla on start upeissa yleista.

* Onko palkitsemismallia pystytettaessa huomioitu eri mallien verokohtelu?
« Osakeanti
« Henkilostoanti
« TyOsuhdeoptio

« Mita valuaatiota sovelletaan arvostukseen? Onko sovellettava valuaatio linjassa my0s verottajan kaytannon
kanssa?

« Kaytannon toteutus: onko kaikki dokumentaatio kunnossa?
« Yhtiooikeudelliset paatokset
« Sopimukset tyontekijoiden kanssa: optio-ohjelma, optiosopimus, @
osakassopimus, mita tapahtuu, kun tyosuhde paattyy N Vinkki
« Tarvittavat rekisteroinnit, osakasluettelo

Maksuton webinaari 27.11.2025 klo 8.30
Avainhenkildiden sitouttaminen
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Osakeperusteisten palkkioiden verotus Suomessa

Verotuksessa tyosuhteen perusteella saatu osake-etu verotetaan TVL 66 §:n mukaisesti.

Tydsuhteeseen perustuva osakeanti

. Ansiotuloa on etu tydsuhteeseen perustuvasta
oikeudesta merkita yhteison osakkeita tai osuuksia
kaypaa hintaa alempaan hintaan.

. Verotus merkintahetkella
Henkilostoanti

. Ansiotuloa on etu tydsuhteeseen perustuvasta
oikeudesta merkita listaamattoman yhtion osakkeita tai
osuuksia alle osakkeen matemaattisen arvon.

Tyosuhdeoptiot

. Veronalaista ansiotuloa on myds etu tydsuhteeseen
perustuvasta oikeudesta saada tai hankkia yhteison
osakkeita tai osuuksia kaypaa alempaan hintaan
vaihtovelkakirjalainan, optiolainan, optio oikeuden
tai muun naihin rinnastettavan sopimuksen tai
sitoumuksen perusteella.

. Verotus kayttohetkella
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Olennaisimmat sopimukset




Start upin olennaisimmat sopimukset

Olennaisinta on, etta sopimukset on asianmukaisesti ja kirjallisesti tehty.

Olennaisimmat sopimukset vaihtelevat yhtiokohtaisesti, mutta useimmiten niihin kuuluu ainakin:

[N\
TyO- ja toimeksiantosopimukset Toimittaja- ja alihankintasopimukset
A
Erilaiset advisor-jarjestelyt Vuokrasopimukset
A
Osakassopimus Vakuutussopimukset

[N
Asiakassopimukset Rahoitussopimukset
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Yleisimpia havaintoja sopimuksista

Olennaisinta on, etta sopimukset on asianmukaisesti ja kirjallisesti tehty.

Tyo- ja toimeksiantosopimukset

« Onko kyse ty0- vai toimeksiantosuhteesta
* Kokonaan puutuvat sopimukset

* Puutteelliset IPR- ja salassapitolausekkeet
» Kilpailukiellot

Muut sopimukset

» Osakassopimukseen sisaltyvat sijoituskierrosta koskevat maaraykset, esimerkiksi
nykyisten osakkaiden osallistumisoikeudet

* |IPR:n suojaaminen

« Change of control —lausekkeet
« Sopimuksen paattyminen

» Salassapito

« Raportointivaatimukset
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Tarkastuksen jalkee




Mihin DD-havainnot vaikuttavat?

Tarkastuksella halutaan varmistua siita, etta yhtioon ja sijoitukseen
liittyvat riskit voidaan ottaa huomioon ennen sijoitusta.

» Tietyt havainnot saattavat vaikuttaa suoraan yhtion arvostukseen ja
osakekohtaiseen hintaan sijoituskierroksen yhteydessa.

» Sijoittaja saattaa edellyttaa, etta tietyt toimenpiteet on tehty ennen
sijoituksen toteutusta.

« Sijoitussopimukseen voidaan ottaa yhtion tai perustajien
korvausvelvollisuus sijoittajille.

« Jos tarkastuksen yhteydessa |0ytyy sellaisia riskeja, joita ei ole
mahdollista huomioida sijoitusdokumentaatiossa, on mahdollista,
etta kierros kariutuu.
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Mihin DD-havainnot vaikuttavat?

Tarkastuksella halutaan varmistua siita, etta yhtioon ja sijoitukseen liittyvat riskit on
tiedossa ja ne voidaan huomioida sijoitusdokumentaatiossa.

» Tarkastuksen yhteydessa tehdyt havainnot vaikuttavat varsinaisen
sijoitusdokumentaation, yleensa sijoitussopimuksen (Investment Agreement, 1A) ja
osakassopimuksen (Shareholders’ Agreement, SHA), sisaltoon.

« Sopimukseen saatetaan sisallyttaa yhtiolle velvoitteita, jotka on toteutettava tietyssa
ajassa sijoituksen jalkeen.

« Sijoitussopimukseen otetaan lahes aina yhtion ja/tai perustajien antamia vakuutuksia
(Warranties). Jos kierroksen jalkeen kay ilmi etta ne eivat pida paikkaansa tai yhtio ei
ole antanut jotain olennaista tietoa, voi olla etta sijoittaja vaatii rahansa takaisin.

Svalner Atlas | Advisors
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Start up review workshop

Workshop tarjoaa start up -yrityksille valmiuden lapinakyvyyden lisaamiseen seka riskien minimointiin

rahoituskierroksilla ja exit-tilanteissa.

Workshop toteutetaan keskustelemalla valituista aihekokonaisuuksista. Taustamateriaalia ei tarvitse toimittaa,

kaymme lapi yhtion asioita workshopin aikana keskustellen.

Workshopissa pyrimme I6ytamaan olennaiset osa-alueet, riskit ja mahdollisuudet seka suunnittelemaan
kanssanne seuraavat toimenpiteet, jotta tuleva sijoituskierros tai exit toteutuvat sujuvasti.

Oikeudellinen
selvitys 2h

Yhtion dokumentaatio ja
riskikartoitus

Yhtidoikeudelliset asiat
rekisteroinnit, yhtidjarjestys,
poytakirjat

Tyooikeudelliset asiat
sopimukset, palkitseminen,
prosessit

Tarkeimmat sopimukset

vuokra-, vakuutus-, rahoitus-,
asiakas- ja toimittajasopimukset
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Taloudellinen
selvitys 2h

Taloushallinnon
prosessit

laatu

Kauppahintaan
vaikuttavat tekijat

(

I
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| Laskentaperiaatteiden
I
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| Lisaa pakettiin
|
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Workshop

Valitse tyopajassa kasiteltavat
kokonaisuudet

Suosittelemme oikeudellista ja
verotuksellista tarkastusta pakettina
(kesto 4h).

Keskustelu

Kaymme aihealueita koskevat
teemat lapi keskustellen tutustuen
aluksi liiketoimintaan.

Yhteenvetomuistio
Kirjallinen koonti havainnoista,
toimenpidesuositukset ja
toteutuksen to do —lista.

Avustamme toimenpiteiden
toteutuksessa erillisella
toimeksiannolla.



Alykas osakasluettelo

Alykas osakasluettelo helpottaa tuntuvasti sijoituskierrosten ja
yrityskauppojen DD-prosesseihin valmistautumista —
Rekisterdinnit on tehty ja kaikki tieto on ajan tasalla yhdessa
paikassa.

Start up -yhtididen rahoituskierroksilla paanvaivaa aiheuttaa
usein cap table, jossa tieto ei ole ajantasalla. Hallinnollista
taakkaa tuottaa myos osakepohjaisten kannustinjarjestelmien ja
niihin sisaltyvien vesting-aikojen ja rekisterdintien
ajantasaisuuden seuranta — Vaan ei enaa!

Alykkaalla osakasluettelolla seuraat kootusti ajantasaisia tietoja
yhtiOsi osakkeista, optioista ja vaihtovelkakirjoista ja varmistat
samalla lain edellyttamien velvoitteiden toteutumisen.
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Nain hyodyt tyokalusta

Luomme yhtiollesi tyokalun ja taytamme
sinne tiedot toimittamistanne
materiaaleista.

Tarkistamme samalla, etta kaikki
osakepohjaisiin instrumentteihin liittyvat
siirrot on asianmukaisesti dokumentoitu ja
rekisteroity kaupparekisteriin.

Teemme tarvittavat rekisterdinnit ja
yllapidamme tyokalua, jotta ajantasaiset
tiedot ovat aina saatavillasi.

Lopputuloksena kaikki osakasluetteloon
liittyvat asiat ovat helposti saatavilla, oikein
ilmoitettu ja yhdessa paikassa tayttaen
lainmukaiset velvoitteet.
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Tulevat webinaarit

EU’s VIiDA reform (

impact on VAT

v ’eblnaarl 11.12.2025 klo 8:30

Webinar recording
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