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Muutama kaytannon asia alkuun

Webinaarit

» Osallistujien kamerat ja mikrofonit ovat pois paalta
esityksen ajan.

« Tilaisuuden loppuun varataan aikaa kysymyksille. Voit
halutessasi pyytaa puheenvuoroa, esittaa kysymyksia
ja osallistua keskusteluun Raise hand -toiminnolla.

 Kysymyksia ja kommentteja voi lahettaa chatissa
webinaarin aikana.

 Webinaarien tallenteet seka materiaalit tulevat
saataville nettisivuillemme. Sielta |I0ydat myos tulevat
tapahtumamme: www.svalneratlas.com/fi/tapahtumat

Svalner Atlas | Advisors

EeT 111 L2
14

|

ik



http://www.alder.fi/nakemys

Aanessa tanaan

Nea Welling

Director
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Meista




Agenda

1  Mika on osakassopimus?

2 Yrityskauppaprosessi kokonaisuutena

3  Yrityskauppa ja osakassopimus

4 Yleisimmat sudenkuopat ja miten niihin kannattaa
varautua?
5 Q&A
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Yrityskauppa ja osakassopimus

Mika on osakassopimus? 1/2

» Osakassopimuksella kontrolloidaan sita, ketka voivat
omistaa yhtion osakkeita ja miten niita saadaan tai voi
luovuttaa eteenpain.

 Taustalla usein yhteinen suunnitelma yhtion kehittamisesta
ja kasvattamisesta ja mahdollisesta exitista

« Mikali yhtiossa on useampi osakkeenomistaja, eika
heidan valillaan ole osakassopimusta, ketaan ei voi
lahtokohtaisesti velvoittaa myymaan omistamiaan
osakkeita -> osakassopimuksella halutaan
mahdollistaa onnistunut exit

« Lahtokohtana yleensa siirto- ja panttauskielto muuten
kuin osakassopimuksen nimenomaisesti sallimissa
tilanteissa ja tata usein vahvistetaan sopimussakolla,
vahingonkorvausvelvollisuudella tai osakkeiden
lunastuksella alhaiseen hintaan.
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Yrityskauppa ja osakassopimus

Mika on osakassopimus? 2/2

» Osakassopimus sitoo vain sen osapuolia. Tarkeaa
varmistaa, etta yhtio on myos osakassopimuksen
osapuoli

« Onko tarpeen laatia myos erillinen
vahemmistdosakassopimus?

» Ostaja haluaa varmistaa, etta se saa otettua kaikki
haluamansa osakkeet tai yhtion liiketoiminnan
« Tarkeaa sopia prosessiin liittyvista aikatauluista ja miten
yrityskauppaprosessi tulisi hoitaa kaytannossa

* Kuulutko vahemmistoon vai enemmistoon
osakaskunnassa? Tutustu tarkasti cap tableen ja
tarkista, millaisilla enemmistoilla/maaraenemmistaoilla
paatoksia voidaan tehda

« Kenella on oikeus vaatia exitia ja missa vaiheessa?
« Mita velvollisuuksia tama asettaa muille osakkaille?




Yrityskaupp




Osakekaupan paavaiheet

Aiesopimus

Due diligence tarkastus

Kauppakirja ja
uusi
osakassopimus
neuvotellaan

Signing

Closing

A 4

Ostaja tarkastaa myds
olemassa olevan
osakassopimuksen

Vanhan
osakassopimuksen
voimassaolo paattyy
ja uusi
osakassopimus astuu
mahdollisesti
voimaan
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Yrityskauppa ja osakassopimus

Yleisimmat ehdot

« Sovitaan usein yhtion hallinnoinnin lisaksi siita, miten
ja milla edellytyksilla osakkeenomistajat saavat tai
ovat velvoitettuja myymaan omistamiaan osakkeita

« Luovutus- ja panttauskielto

» Etuosto-oikeus (right of first refusal) tai
ensitarjousoikeus (right of first offer)

* Diluutiosuoja (anti-dilution protection)
» Osto-optio (call option) tai myyntioptio (put option)

« Myotamyyntioikeus (tag-along right) ja
myotamyyntivelvollisuus (drag-along right)

« Mitka tilanteet laukaisevat nama tilanteet?

» Listautuminen (IPO)
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Yrityskauppa ja osakassopimus

Kaupan rakenne, paatoksenteko ja
varojenjako

» Mika on paatoksentekomenettely
yrityskauppatilanteessa?

« Huomioitava myos osakeyhtiolain vaatimukset

* Onko sovittu taytantoonpanokeinoista?
 Valtakirja enemmistoosakkaalle
« Osakkeiden panttaus paaomistajalle
« Sanktiot kuten sopimussakko

» Mika on varojenjakojarjestys?

« Onko sovittu etusijajarjestyksesta varojenjakotilanteessa
(liquidation preference)?

+ Toteutetaan yleensa jakamalla osakkeet eri osakesarjoihin

* Yhtiojarjestyksen lunastus- ja suostumuslauseke
tuovat lisaturvaa muille osakkeenomistajille, jos osake
luovutetaan osakassopimuksen vastaisesti
« Miten menetellaan, mikali yhtiojarjestyksen ja

osakassopimuksen ehtojen valilla on ristiriitaa?




Yrityskauppa ja osakassopimus

Kauppaprosessissa huomioitavia asioita ja
mita tapahtuu kaupan jalkeen?
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» Miten kilpailu- ja houkuttelukielto on maaritelty?

* Onko yhtio laskenut liikkeelle erityisia oikeuksia, optio-
oikeuksia tai vaihtovelkakirjalainoja?

» Miten optiot vestaantuvat exitissa tai syntyyko vvk haltijalle
konversio-oikeus?

* Onko maaritelty laajemmasta tiedonsaantioikeudesta?

« Kenella on oikeus nimittaa hallitus?

« Tehdaanko takaisinsijoitus?

« Jos myyjat jatkavat yhtiossa ja tekevat esim.
takaisinsijoituksen, niin kaupan yhteydessa sovitaan
tyypillisesti myos uudesta osakassopimuksesta

» Jos toteutetaan liiketoimintakauppa, niin miten
toteutetaan varojenjako osakkaille ja mita tehdaan
yhtiolle?
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Yleisimmat sudenkuopat ja ratkaisut ; L

» Kaikki osakkaat tai yhtio eivat ole osakassopimuksen osapuolia

» Onko eri tavat tehda yrityskauppa otettu huomioon osakassopimuksessa?

* Omistuspohjan pirstoutuminen ja eriavat mielipiteet, miten exit tulisi toteuttaa

« Kuka antaa myyjan vakuutukset ostajalle? Etenkin sijoittajaosakkaat haluavat yleensa rajoituksia tallaisiin ehtoihin
» Onko sovittu veto-oikeudesta tai muodostaako jonkun osakkeenomistajan omistus kaytannossa veto-oikeuden?

» Etenkin paaomasijoittajilla on vaikea hyvaksya mitaan rajoitteita osakkeiden luovutettavuuteen -> onko vahemmiston
asemaan kiinnitetty myos huomiota?

Osakassopimus laaditaan huolellisesti ja paivitetaan aina tarvittaessa
vastaamaan yhtion ja osakkaiden yhteista tarkoitusta.
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Yhteison ve 026 — varmuutta ja helg
kaytanng

Webin ‘ -

a verotukselliset nakékohdat

taiset muutokset — mita jokaisen

00

nvaihdos
10.00

: Kiinteist6t ja arvo lisaverotus — mita jokaisen tulisi ymmartaa?
~ Webinaari 7.5.2026 klo 10.00

teissijoittamisen raha‘stogkéﬁteiden det tuulet
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Jutellaan lisaa!

Nea Welling | Director
+358 44 324 3161 | nea.welling@svalneratlas.com

Ella Hirvenkari | Senior Consultant
+358 50 523 1314 | ella.hirvenkari@svalneratlas.com
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